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D. Isi Ringkasan   : 
 
Perusahaan yang efisien akan menunjukkan kinerja yang lebih baik jika 
dibandingkan dengan perusahaan yang kurang efisien. Pada bank yang telah go 
public, hal tersebut dapat tercermin pada return sahamnya (secara langsung 
perusahaan yang efisien akan dapat menekan biaya atau meningkatkan output, 
secara tidak langsung akan meningkatkan kepuasan nasabah dan laba perusahaan 
sehingga pada akhirnya meningkatkan return saham perusahaan). 
Permasalahan utama dalam penelitian ini adalah  1. Apakah terdapat 
pengaruh antara efisiensi biaya operasional yang telah go public dengan return 
sahamnya secara parsial ? 2. Apakah terdapat pengaruh antara efisiensi biaya 
operasional yang telah go public dengan return sahamnya secara berganda ? 
3.Variabel mana yang paling mempengaruhi efisiensi biaya operasional yang telah 
go public dengan return sahamnya? 
 Tujuan dalam penelitian ini adalah 1. Untuk mengetahui pengaruh antara 
variabel-variabel efisiensi biaya operasional yang telah go public dengan return 
sahamnya secara parsial. 2. Untuk mengetahui pengaruh antara variabel-variabel 
efisiensi biaya operasional yang telah go public dengan return sahamnya secara 
berganda. 3. Untuk mengetahui variabel yang paling mempengaruhinya efisiensi 
biaya operasional yang telah go public dengan return sahamnya.  
Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah 
teknik dokumentasi, yaitu teknik pengumpulan data dengan cara mempelajari, 
mengklasifikasikan dan menggunakan data sekunder berupa catatan-catatan, 
laporan - laporan khususnya laporan keuangan bank yang berhubungan dengan 
penelitian. Setelah data terkumpul selanjutnya diperiksa dan ditabulasikan sesuai 
dengan kebutuhan analisis, sehingga diperoleh analisis yang baik dan dapat 
dipertanggungjawabkan.   Dengan hasil penelitian sebagai berikut : 
1) Hasil uji hipotesis yang mengatakan bahwa biaya opersional pendapatan 
opersional (BOPO) mempunyai pengaruh negatif dan signifikan terhadap 
return saham dapat diterima. Hal ini dibuktikan dari hasil uji signifikansi yang 
menunjukkan bahwa nilainya sebesar 0,024 < 0,05 maka variabel biaya 
opersional pendapatan opersional (BOPO) terbukti berpengaruh terhadap 
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variabel return saham. Hasil uji hipotesis yang mengatakan bahwa cost 
efficiency ratio mempunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap return 
saham dapat diterima. Hal ini dibuktikan dari hasil uji signifikansi yang 
menunjukkan bahwa nilainya sebesar 0,032 < 0,05 maka variabel ukuran cost 
efficiency ratio terbukti berpengaruh terhadap variabel return saham. 
2) Berdasarkan hasil uji koefisien regresi berganda menggunakan uji F 
menunjukkan bahwa nilai F hitung adalah sebesar 15,407 nilainya baik dan 
signifikan, hal ini ditunjukkan dari nilai sig sebesar 0,000 < dari α sig = 0,05, 
sehingga dapat diketahui bahwa hipotesis yang menyatakan bahwa secara 
simultan variabel biaya opersional pendapatan opersional dan cost efficiency 
ratio memiliki pengaruh yang signifikan terhadap return saham terbukti 
benar. 
3) Variabel yang paling mempengaruhi efisiensi biaya operasional yang telah go 
public terhadap return sahamnya adalah variabel biaya opersional pendapatan 
opersional (BOPO) dengan nilai coefficients -0,578. 
 
E. Daftar buku yang digunakan  : 27 ( Tahun  1991 – 2012 ). 
 
 viii 
DAFTAR   ISI 
 
Halaman 
HALAMAN JUDUL ...................................................................................    i 
HALAMAN PERSETUJUAN ....................................................................    ii 
MOTTO DAN PERSEMBAHAN ..............................................................    iii 
KATA PENGANTAR ................................................................................  iv      
ABSTRAKSI  ..............................................................................................   vi 
DAFTAR ISI  ..............................................................................................  viii 
DAFTAR TABEL .......................................................................................  x 
DAFTAR GAMBAR ..................................................................................    xi 
 
BAB  I   PENDAHULUAN ........................................................................   1 
1.1. Latar Belakang.....................................................................   1 
1.2. Ruang Lingkup  ...................................................................  5 
1.3. Perumusan Masalah .............................................................   5 
1.4. Tujuan Penelitian .................................................................   5 
1.5. Manfaat Penelitian ...............................................................   6 
  
BAB II  TINJAUAN PUSTAKA  ..............................................................  7 
2.1. Return Saham ......................................................................  7 
2.2. Efisiensi Biaya Operasional  ...............................................  10 
2.3. Neraca dan Laporan Laba/Rugi Bank .................................  16 
2.4. Pasar Modal .........................................................................  18 
 
 ix 
2.5. Bursa Efek ...........................................................................  19 
2.6. Harga Saham .......................................................................  20 
2.7. Tingkat Keuntungan dan Risiko ..........................................  21 
2.8. Penelitian Terdahulu ............................................................  25 
2.9. Kerangka Pikir Teoritis .......................................................  29 
2.10. Hipotesis  .............................................................................  31 
 
BAB III METODE PENELITIAN..............................................................  32 
3.1. Variabel Penelitian ..............................................................  32 
3.2. Populasi Dan Sampel ..........................................................  34 
3.3. Teknik Pengambilan Data ...................................................  35 
3.4. Metode Analisis Data ..........................................................  35 
3.5. Perumusan Model Analisis ..................................................  36 
3.6. Pengujian Hipotesis .............................................................  39 
 
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ....................................................   42 
4.1. Deskripsi Obyek Penelitian .................................................   42 
4.2.  Penyajian Data .....................................................................   46 
4.3. Analisis Data .......................................................................   53 
4.4. Pembahasan .........................................................................   71 
 
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ......................................................   74 
5.1. Kesimpulan ..........................................................................   74 




DAFTAR PUSTAKA  ................................................................................   77 
























DAFTAR  TABEL 
 
                                 Halaman 
Tabel 2.1. Peringkat bank berdasarkan BOPO ..................................   12 
Tabel 2.2.  Penelitian Terdahulu .........................................................   25 
Tabel 4.1.  Perusahaan Perbankan Go Public di BEI ..........................   45 
Tabel 4.2.  Biaya Operasional .............................................................   46 
 Tabel 4.3.  Pendapatan Operasional ....................................................   48 
Tabel 4.4.  Biaya Non Bunga ..............................................................   49 
Tabel 4.5.  Biaya Non Bunga ..............................................................   51 
Tabel 4.6.  Harga Saham .....................................................................   52 
Tabel 4.7.  Uji Skewness .....................................................................   54 
Tabel 4.8.  Bentuk Transformasi Data ................................................   57 
Tabel 4.9.  Uji Skewness .....................................................................   58 
Tabel 4.10  Nilai Tolerance dan VIF ...................................................   61 
Tabel 4.11  Durbin-Watson Statistik ...................................................   62 
Tabel 4.12  Descriptive Statistics .........................................................   64 
Tabel 4.13  Coefficients .......................................................................   66 
Tabel 4.14  Uji Hipotesis Berganda .....................................................   69 





DAFTAR  GAMBAR 
 
 
                                                       Halaman 
Gambar 2.1. Tingkat Keuntungan dan Risiko ...................................   22 
Gambar 2.2. Risiko Sistematis dan Tidak Sistematis   ......................           25 
Gambar 2.3. Kerangka Pikir ..............................................................           30 
Gambar 4.1.  Grafik Histogram .........................................................   55 
Gambar 4.2.  Grafik Normal Plot ......................................................   56 
Gambar 4.3. Grafik Histogram ..........................................................   59 
Gambar 4.4. Grafik Normal Plot .......................................................   60 
Gambar 4.5.  Grafik scatterplot .........................................................   63  
